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Amundi Rugalmas Kétvény Alap Féléves jelentés — 2021.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-044149) a
kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasaré! sz6lo
2014. évi XVI. t6rvény (tovdbbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozé 6. szami mellékiet
rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatia az Amundi Rugalmas Kotvény Alap befektetési
fegyeinek tulajdonosait az Alap 2021. |. félévre vonatkozé vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikddésének
fébb adatairdl.

Amundi Rugalmas Kétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

= az Alap neve: Amundi Rugalmas Koétvény Alap

= az Alap m(ikédési formaja: nyilvanos

= az Alap fajtaja: nyiltvégl

= az Alap elsbdleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

= az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizait alap

= az Alap futamideje: hatarozatlan

= az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

=  A’sorozat
ISIN kédja: HU0000722673
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= I" sorozat
ISIN kodja: HU0000722459
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= 7" sorozat
ISIN kédja: HU0000722681
Neévérteke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezeld: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Konyvvizsgalé cég: KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31.)
Forgalmazé:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),
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Amundi Rugalmas Koétvény Alap hivatalos netté eszkozérték adatai

I Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2020.12.31 2021.06.30
tetls . Netto
Kategoéria Erték (HUF) ezko;ertek Erték (HUF) eszkozértok %
(]
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 6 241 638 895 98,14%| 5986 261 594 86,74%
EGYEB ESZKOzZOK 52 916 005! 0,83% -87 817 125 -1,27%
BANKI EGYENLEGEK 70 339 082 1,11%| 1600 062 207 23,18%
OSSZES ESZKOZ 6 364 893 982! 100,08%| 7 498 506 676! 108,65%
KOTELEZETTSEGEK -4 840 010 -0,08% -596 756 094 -8,65%
NETTO ESZKOZERTEK 6 360 053 972 100,00%| 6901 750 582 100,00%
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2020.12.31 2021.06.30
Amundi Rugalmas Kétveny Alap A sorozat HUO000722673| 881 305 201 812 226 702
Amundi Rugalmas Kétvény Alap | sorozat HU0000722459 9 990 698 15 763 003
Amundi Rugalmas Kétvény Alap Z sorozat HUQ000722681| 5 131 154 922| 5 748 724 609
ll. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkoézérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre es6 netté eszkézérték ISIN kéd 2020.12.31 2021.06.30
Amundi Rugalmas Kétvéeny Alap A sorozat HU0000722673 1,040408 1,028079
Amundi Rugalmas Koétvény Alap | sorozat HUQ000722459 1,049282 1,040455
Amundi Rugalmas Kétvény Alap Z sorozat HU0000722681 1,058759 1,052462
V. Az értékpapirallomany osszetétele:
T6zsdén Mas szabilyozott
hivatalosan piacon Kézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
Ertékpapir ISIN kéd 2020.12.)1 2021.06.30 i jeg¥zen . . : ‘ ‘_mL azh meg ito
202278 MAK — HU0000403265 | 102 603| 102 271 v T v
20238 MAK HUOODO403456 | 291627 236 . o 2
2022/C MAK HUODOG404Z80 | 255 625 750 o v v
/A MAK |HU0000404603 | 245 B3 2E0| [ v <
2031/A MAK [HUDDOO4D3001 | 389 975 236 al v v
2033A MAK HU 4 | 230381 321 [ v == v
2OMAMAK |HU0000403555 | 36 506 507| 1017 542 020 7 v
|AMUND! FUNDS EMERGING MARKETS BOND Z LU2040440153 | 486 509 340 a v =|
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE HIGH Y IELD BOND 2 UsC |LLI2057280272 | 502 084 205 [ = v
AMUNDI FUNDS PIONEER US HGH Y{ELD BOND 2 LU: 498761928 o v
Cordia 2026 48 862 150 49 554 900 v v
FUTUREAL 2031/ Forint Katwény HUDDCO160268 0 44 485 50 v v =) = v
iShares J.P_Morgan EM Local Currency Bond ETF US4642865178 | o 440 158 183 <
MAEXM 2027/1 HUB000380085 i 584 285 A00] 2 v
MOLHB 1.5 10/08/727 M52232045481 54 390 880 224 D10 292 v v
MOLHB 2.625 (4282023 |xs1401114811 206037 458 194 151 334 v v
[DPUS SECURITIES 3.95 = YS0272723551 | 59504791/ 61388 071 % == v
OTP_2029EUR X52022388586 377 020 317 372 740 574 v e
REPHLUN 0.5 11/18/2030 X52259191273 1} 107625 834 « v
REPHUN 1,125 04/28/2026 X52161992198 | 387586590 o] ’ Il v
REPHUN 1.25 10/22/25 |X51807408262 | 193423 410 187 240 008 v -
REPHUN 1.625 (42872032 |X52161992511 | 1087 052 631] 1014 671 658) - v
|REPHUN 1,75 08'05/35 = |X52181689659 | 163500978 149 584 104] B v
5.375 02/21/2023 |US4455454H91 | 216153363 211 864 875 v v
REPHUNS37503@52024 |US445545AL04 | 343015871] 338445 954 v = v
TURKIYE SINAI KALKINMA 4,875 05/18/21 |X51412393172_ | 113916 932 a v L = 7|
‘vanguard Emerging Markets G Bond ETF Usg212468550 oj 424645697) v
WIZZAIR 1.35 01/19/24 | X52288097483 5 36 173583 . ’
Xerackers USD High Yieid Corporate Bond ETF US2330514322 0] 417978678
6241638 895 5986 261 594

Megjegyzés: A ,Kézelmiiltban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2021.01.01-2021.06.30-ig terjedS
idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak szerinti
szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzh6z képest:

Aranya az 6sszes eszkdzhoz képest

2020.12.31 2021.06.30
T6ézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 74,68% 79,83%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatéd értékpapirok 0,00% 0,00%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir - 1,14%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 23,38% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 74,68% 62,73%

Az egyes értékpapir kategériak kozott iehetnek atfedések (egy értékpapir tdbb kategoriaba is
tartozhat — lasd IV. rész). A kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2020. év végi
adatoknal nem ertelmezhet6.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az d6sszes eszkdzhoz

képest:

2020.12.31 2021.06.30
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 74,68% 62,73%
Részvények 0,00% 0,00%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 23,38% 17,11%
Bankbetétek és kéwetelések 2,99% 21,34%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Szazmaztatott eszkozok -1,05% -1,17%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

Az alap befektetési politikaja 2021. |. félévében nem valtozott.

2021. 1. félévének az Alap portfélidjahoz kapcsolodo piaci eseményei:

Az elsbé negyedév a hazai kétvénypiacon kifejezetten gyenge teljesitményeket eredményezett,
kilénésen a magasabb kamatkockazatu (azaz hosszabb atlagos futamideji) szegmensben. A
hosszlu hozamoknal kisebb mértékben, de a révid hozamok is emelkedtek, annak kdszénhetden,
hogy az er6s6dd inflacios kockazatok miatt a piac az MNB részérdl erésebben kezdte arazni a
jovébeli kamatemeléseket.

A hazai inflaciés folyamatok a Il. negyedév soran kifejezetten aggasztéan alakultak, az 5% folé
ugro ,headline” inflaciés ratan tul a szlrt mutaték is emelkedtek. Ebben a helyzetben az MNB - a
vilag meghatarozé jegybankjainak megenged6 hozzaallasatél eltérve — indokoltnak latta a
monetaris kondiciék szigoritasat. A jegybank kezdetben még csak a kommunikacidval, a juniusi
kamatemeléssel pedig mar tettekkel is bizonyitotta, hogy komolyan veszi az inflacié elleni
fellépést. Ez a fordulat kezdetben meglepetésként érintette a kotvény- és devizapiacot, igy
jelentésen erbsddtek a kamatemelési varakozasok, illetve a forint arfolyama is nagyot er6s6dott,
kuléndésen majus hénapban.
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Even tuli Even beluli MAX
futamidék futamidék (RMAX-| Composite
B (MAX-index) index) Index
2021. |. negyedév -2,30% -0,05% -2,21%
2021. Il. negyedév | -025% | 0,19% -0,21% |
2021. |. féléev -2,54% 0,14% -2,41%

Forras: AKK, Amundi

Az év elején a kockazati étvagy erésodésének kdszénhetben a fejl6dé kétvénypiacokra viszonylag
jelentés mennyiségdi friss téke érkezett, amit marciusban kisebb megtorpanas kévetett. A masodik
negyedévben a kockazati étvagy valamelyest csokkent az év elsé hoénapjaihoz képest, a
befektetdk netté vasarlasai érdemben mérséklédtek a kockazatosabb régidkban, érdemi
tékekivonasra ugyanakkor nem kertilt sor.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel$ funkcionalisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikédési egységeket.

Az Alapkezeld megfeleld kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennall6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfeleld nyomon kovetése
érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténé befektetés

s ey
ey

,,,,,

meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portflioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az éaltala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tbkeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia Gjboli
felhasznalasi joganak mértékeét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhatd az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkl:
= Befektetéesi dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befekietési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
= Eszkdzok értékelésébdl eredé kockazat
Az Alapkezeld ugy alakitotta ki az eszkozok értékelésének szabalyait, hogy a netté
eszkozérték a leheté legpontosabban tikrozze az Alap eszkézeinek pillanatnyi értékét. Az
ertékpapirpiacok esetlegesen alacsony likviditasa miatt azonban eléfordulhat, hogy az
Alap tulajdonaban |évé értékpapirok utolsé piaci ara - amely az értékelés alapjat képezi -
nem tlkrézi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elobbiek miatt a netté
eszkozértek idbénként alulértékeltséget vagy felllértékeltséget mutathat. A nettod
eszkézerteken toérténd forgalmazas miatt a fentiek (feltlértékelt nettd eszkozértéken
térténd vasarlas, alulértékelt nettoé eszkozértéken torténd eladas) a Befektet6 altal realizalt
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hozam csokkenését okozhatjak. A hozamok ingadozasabdl eredd kockazat jelentésen
mérséklédik hosszabb tavd, illetve rendszeres befektetés esetén.

= Nemzetkdzi gazdasagi tényezbk kockazata
A nemzetkdzi gazdasag helyzetének alakulasa - a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
vilaggazdasagba torténé erbteljes beagyazddottsaga kovetkeztében - kdzvetlen
befolyassal bir ezen orszag(ok) pénz- és tékepiacainak alakuldsara is. Az utdbbi évek
tapasztalatai alapjan nem zarhaté ki olyan esemény, amely akar varatlanul is
megvaltoztathatja a nemzetkozi pénz- és tokepiacok alakulasat. A nemzetkézi pénz- és
tékepiacokon bekovetkezett események egyes esetekben akar fokozott mértékben is
hatassal lehetnek az értékpapir piacok folyamataira, és igy befolyasolhatjak az Alap
Befektetési jegyeinek arfolyam alakulasat.

Az alapokban lévé eszkdzkategoériak megjeldlése:

= Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

= Bankbetétek

= Részvények

s Szarmaztatott eszkdzok

= Kollektiv befektetési értékpapirok
Az Alapkezeldé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatia. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozoétti értéket felvevd skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kdézepes kockazatat mutatja.

Az Alapnak a befektetési stratégia rugalmas jellege miatt nincs referenciaindexe.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézdkkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabél
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nett6é eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a félév végén 180.000.000 Ft 6sszegli hitelkerettel rendelkezett. 2021. 1. félévben nem
kerult sor hitelek felvételére.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak végén
50678 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockdzat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkozértékének 5% kozill a magasabbat vessziik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 74 353 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 345 087 529
forint lett. Ezen szélséséges korulmények kozétt is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 11,78 volt.
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VIll.  Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nettdé eszk6zértékének a kétszeresét,
¢ az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszk6zokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkézon alapulé szarmaztatott Ggyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyl ugyletekben I|évo
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek valé megdfelelés szempontjabél az alap eszkézeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotétt szarmaztatott Uigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdkben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2020.12.31-én 100%, 2021.06.30-an 112,72% voilt.

A biztositék vagy a tdkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Ujboli felhasznalasi
joga: a targyidészakban nem kerllt sor biztositék illetve garancia nyljtaséara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege.
2021.06.30-an az Alapban lévé tokeattétellel 112,72% volt.

IX. Az Alapot terheld koltségek 2021. |. félévben (Ft-ban):

Adoé 1601 594
Alapkezelési dij 8 323 767
Kényvvizsgalat idéaranyos dija 425 102
Felltigyeleti dij 1121636
Letétkezelési dij 2242232
Nemzetkozi elsz. dij 117 773
Pénzforgalmi dij 58 214
Tranzakcids dij letétkezelének 112 500
Egyéb koltség 31097
Vezetd forgalmazéi dij 1601 594
Osszesen 15 635 509
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Amundi Befektetési Alapkezel Zrt.

Amundi Befektetési Alapkezel$
Zartkorlen Mk6dé Részvénytarsasag
1011 Budapest, Fé u. 14.






